Bolag Nordea Markets Riktkurs, Kurs Marknadsvarde Utveckling 1 Utveckling 12 EPS EPS EPS
rekommendation eur 28.8.2024 EURM man man 2024  2025E  2026E
Energi
Neste Kop 17,00 15,91 12187 10 % -23 % 0,17 0,31 0,65
Material
Huhtamaki Kop 38,00 30,32 3255 -4 % -14 % 2,49 2,50 2,73
Koskisen Behall 8,62 207 1% 25% 0,36 0,44 0,91
Metsa Board Behall 3,16 1194 -6 % -48 % 0,09 -0,19 0,16
Stora Enso Kop 12,00 10,01 7932 2% -11 % 0,49 0,46 0,81
UPM-Kymmene Kop 30,00 24,56 12911 1% -14 % 1,74 1,30 2,12
Industrivaror och -tjanster
Detection Technology Behall 10,00 146 -14 % -46 % 0,76 0,47 0,69
Incap 10,30 302 -6 % -9 % 0,80 0,55 0,81
Kone Behall 53,32 24071 -1% 14 % 1,92 2,14 2,31
Lassila & Tikanoja Behall 10,16 393 7% 17 % 0,82 0,87 0,92
Metso Oyj Kop 13,00 11,20 9249 1% 26 % 0,60 0,62 0,74
Relais Group Oyj 16,35 294 -4 % 13 % 1,02 1,19 1,57
Valmet Kop 36,00 29,79 5476 -5 % 23 % 1,71 1,84 2,39
Wartsila Kop 25,00 24,87 14659 4% 27% 0,83 1,04 1,18
YIT Behall 3,27 756 3% 27 % -0,13 -0,04 0,10
Séllankopsvaror och -tjanster
Alma Media Kop 15,00 13,75 1128 6 % 41 % 0,66 0,71 0,79
Fiskars 14,20 1146 -4% -7 % 0,85
Marimekko Kop 15,50 12,02 487 -11% 3% 1,89 0,68 0,78
NoHo Partners 8,88 186 -2% 24 % 1,89 0,61 0,74
Nokian Tyres Behall 8,16 1129 1% 2% 1,89 0,39 0,64
Orthex Behall 4,75 84 2% -23% 0,37 0,37 0,42
Puuilo Behall 13,27 1121 -3% 35% 0,57 0,68 0,75
Sanoma Behall 10,94 1783 15 % 2% 0,46 0,54 0,82
Tokmanni Behall 9,28 544 5% -9% 0,83 0,72 1,01
Verkkokauppa.com Kop 3,70 3,82 173 1% 124 % 0,01 0,15 0,19
Dagligvaror
Anora 3,33 224 3% -17 % 0,63
Atria 13,20 251 -3% 39 % 0,63
Kesko Behall 18,97 7562 2% 9% 1,12 1,10 1,24
Olvi Kop 37,00 30,35 514 -9 % 3% 2,98 2,98 3,31
Raisio 2,52 400 1% 24 % 0,25
Suominen Oyj 1,88 109 5% -29 % 0,25
Halsovard
Oriola Behall 1,19 220 4% 34 % 0,07 0,06 0,11
Orion Behall 68,50 9618 2% 49 % 2,34 2,49 3,81
Pihlajalinna Kop 18,00 15,90 358 -1% 69 % 1,07 1,71 1,56
Revenio Group Behéll 24,05 639 -15% -27 % 0,73 0,73 0,99
Terveystalo Kop 13,00 10,64 1346 -1% 9% 0,72 0,88 0,99
Finans
Aspo 574 180 7% 2% 0,45 0,60 0,51
CapMan Oyj 1,90 335 -3% 11% 0,41 0,09 0,15
Mandatum Behall 5,88 2945 2% 54 % 0,33 0,29 0,30
Nordea Bank 13,12 45367 4% 33% 1,46 1,34 1,39
Sampo Kop 10,90 9,83 26332 5% 27 % 2,47 0,52 0,56
Taaleri 7,35 206 4% -10 % 0,99 0,26 0,61
Fastigheter
Citycon Behall 3,64 666 -4% -6 % 0,44 0,42 0,44
Investors House 7,62 48 34 % 55 % 0,22 0,19 0,19
Kojamo plc Kop 12,50 10,58 2605 -5 % 15 % 0,51 0,49 0,54
Informationsteknologi
Admicom Behall 44,85 224 -11% 9% 1,24 1,16 1,52
Nokia Kép 4,80 3,67 19946 0% -5 % 0,32 0,28 0,34
Qt Group 48,30 1225 21 % -49 % 2,25 1,98 2,47
Scanfil Oyj 10,54 686 -10 % 43 % 0,61 0,66 0,72
TietoEvry Behall 16,02 1893 4% -8 % 0,99 1,25 1,32
WithSecure Behall 1,69 297 67 % 61 % -0,03 -0,01 0,01
Telekomoperatorer
Elisa Behall 45,58 7598 1% 7% 2,37 2,44 2,56
Telia Company 3,17 12411 3% 22 %
Kraftforsorjning
Fortum Salj 14,50 14,81 13233 -11% 18 % 1,00 0,89 0,82

Forklaringar till nyckeltal

EPS = vinst per aktie eller resultatprognos
P/E-tal = aktiekurs / vinstprognos per aktie
BPS = bokforingsvardet pa eget kapital per aktie
P/B-tal = aktiekurs / bokféringsvardet pa eget kapital per aktie

EV/EBITDA = foretagets totalvarde (marknadsvarket pa eget kapital + nettoskulden) / resultat fére avskrivningar

ROE % = avkastning p& eget kapital

Dividendavkastning (DPS %) = aktiespecifikt dividend 2024 / aktiekurs

Kalla: LSEG, Nordea estimat



Bolag P/E P/E P/B 2024 P/B EV/EBIT EV/EBIT ROE Dividend Dividend-
2025E  2026E 2025E 2025E 2026E  2025E % 2025E avkastning
2025 %*
Energi
Neste 52,1 24,6 1,3 1,6 41,1 22,4 2,3% 0,20 1,3%
Material
Huhtamaki 12,1 11,1 1,8 1,4 10,6 9,8 10,0% 1,15 3,8%
Koskisen 19,8 9,4 1,1 1,3 14,3 7,9 6,7% 0,15 0,0%
Metsa Board nm 19,5 0,9 0,7 nm 13,2 -6,1% 0,00 0,0%
Stora Enso 21,9 12,3 0,8 0,8 20,3 11,8 2,6% 0,30 3,0%
UPM-Kymmene 18,9 11,6 1,3 1,2 17,8 11,7 5,5% 1,50 6,1%
Industrivaror och -tjanster
Detection Technology 21,4 14,6 2,7 1,8 12,5 8,7 8,4% 0,25 2,5%
Incap 18,8 12,8 2,3 2,0 9,0 6,9 10,9% 0,00 0,0%
Kone 24,9 23,1 8,5 9,1 18,7 17,0 37,2% 1,90 3,6%
Lassila & Tikanoja 11,7 11,0 1,5 1,8 11,9 11,0 15,1% 0,51 5,0%
Metso Oyj 17,9 15,1 2,9 3,4 13,3 11,1 17,5% 0,40 3,6%
Relais Group Oyj 13,8 10,4 2,1 2,4 14,6 11,1 17,4% 0,52 3,2%
Valmet 16,2 12,4 1,6 2,1 12,6 9,8 10,6% 1,40 4,7%
Wartsila 24,0 21,0 4,0 51 16,0 13,9 22,7% 0,54 2,2%
YIT nm 32,8 0,8 1,0 23,9 14,7 -1,6% 0,00 0,0%
Sallankodpsvaror och -tjanster
Alma Media 19,2 17,3 3,9 4,4 15,2 13,7 23,8% 0,47 3,4%
Fiskars 20,2 13,8 1,5 1,5 18,2 12,7 3,1% 0,84
Marimekko 17,7 15,4 6,5 6,4 13,4 11,4 35,8% 0,50 4,2%
NoHo Partners 14,6 12,0 2,1 2,1 14,0 12,9 41,4% 0,51 0,0%
Nokian Tyres 20,9 12,8 0,8 0,8 17,1 12,3 0,4% 0,25 3,1%
Orthex 13,0 11,2 2,5 2,2 10,5 8,9 17,5% 0,24 5,1%
Puuilo 19,6 17,8 8,5 11,3 16,5 15,0 56,9% 0,56 4,2%
Sanoma 20,1 13,3 1,6 2,3 15,1 11,4 9,3% 0,44 4,0%
Tokmanni 12,9 9,1 2,7 2,1 15,3 12,5 15,3% 0,60 6,5%
Verkkokauppa.com 26,0 20,3 2,2 4,6 12,4 10,5 29,0% 0,10 2,6%
Dagligvaror
Anora 10,6 8,7 0,5 0,6 7,9 7,1 5,4% 0,25 7,5%
Atria 9,2 8,4 0,8 0,9 9,4 9,0 9,8% 0,72 5,5%
Kesko 17,2 15,3 2,7 2,7 16,2 14,7 15,8% 0,95 5,0%
Olvi 10,2 9,2 1,9 1,8 6,9 6,0 18,1% 1,40 4,6%
Raisio
Suominen Oyj
Halsovard
Oriola 20,8 10,8 1,2 2,0 11,1 9,7 -8,6% 0,07 5,9%
Orion 27,6 18,0 6,0 8,6 22,1 14,9 33,0% 1,75 2,6%
Pihlajalinna 9,3 10,2 1,4 1,8 10,6 11,6 20,8% 0,55 3,5%
Revenio Group 32,9 24,2 6,6 5,5 21,5 18,3 17,0% 0,44 1,8%
Terveystalo 12,1 10,8 2,4 2,3 11,5 10,5 18,5% 0,70 6,6%
Finans
Aspo 9,5 11,2 1,0 1,3 12,6 10,4 11,9% 0,22 3,8%
CapMan Oyj 21,0 12,6 1,5 1,8 14,3 9,7 7,1% 0,12 0,0%
Mandatum 20,0 19,9 1,4 2,1 9,8% 0,33 0,0%
Nordea Bank 9,8 9,4 1,2 1,4 14,4% 0,94 7,1%
Sampo 18,9 17,6 0,6 3,7 19,8% 0,38 3,9%
Taaleri 28,4 12,0 1,1 1,0 13,5 7,5 3,5% 0,40 5,4%
Fastigheter
Citycon 8,7 8,3 0,3 0,3 12,6 11,9 4,7% 0,00 0,0%
Investors House 40,0 40,4 0,9 1,9 22,7 28,0 10,6% 0,10 0,0%
Kojamo plc 21,4 19,8 0,6 0,7 22,5 22,4 5,1% 0,31 0,0%
Informationsteknologi
Admicom 38,7 29,4 7,3 6,4 28,9 21,2 17,0% 0,70 1,6%
Nokia 13,2 10,8 1,1 1,0 8,8 6,7 3,9% 0,16 4,4%
Qt Group 24,4 19,6 9,6 5,4 17,7 13,3 24,7% 0,00 0,0%
Scanfil Oyj 15,9 14,5 1,8 2,1 13,5 12,0 14,0% 0,26 0,0%
TietoEvry 12,8 12,2 1,6 1,7 12,6 10,8 0,8% 1,25 7,8%
WithSecure nm nm 1,9 4,8 nm 105,7 -11,8% 0,00 0,0%
Telekomoperatorer
Elisa 18,7 17,8 5,2 5,7 16,6 15,9 29,7% 2,40 5,3%
Telia Company 20,6 15,8 2,2 2,5 15,0 14,2 11,2%
Kraftforsorjning
Fortum 16,7 18,1 1,3 1,5 14,5 15,2 8,7% 0,80 5,4%

Kalla: LSEG, Nordea estimat



Ansvarsfriskrivning

Publikationens eller rapportens ursprung

Den héar eller har allts av Nordea Bank Abp och dess filialer i Danmark, Sverige och Norge (Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Nordea Bank Abp, filial | Sverige och Nordea Bank Abp, filial i
Norge) (tillsammans "Nordea-enheterna”), genom sina enheter Nordea Markets och Investment Center (IC). Nordea-enheterna 6 av Ci ken (ECB) samt varje Nordea-enhets respektive lokala
finanstillsynsmyndighet.

Publikationens eller rapportens innehall
Denna publikation eller rapport har uteslutande sammanstélits av Nordea Markets och IC.

Nordea Markets och IC omdémen och rekommendationer kan avvika frén varandra eller frén omdémen och rekommendationer fran andra avdelningar eller bolag i cernen. Det kan bero pé olikheter i
tidsperspektiv, metod, sammanhang eller andra faktorer.

Omdémen, kreditbetyg, rekommendationer och riktkurser bygger pa en eller flera vérderir fo 3 av nyckeltal och beteendebaserade tekniska analyser av underliggande
marknadsrorelser, jamte hansyn till marknadslaget, tidshorisonten och emittentens kreditvardighet. Vlktlga antaganden som ligger till grund for er, riktkurser och \gar i analyser som
citerats eller atergivits aterfinns ( fran de r i kallorna. liceri framgar av det ial som citerats eller alErgIV\(S Omdomen och prognoser kan justeras i senare versioner av publikationen

eller rapporten, forutsatt att det aktuella bolaget eller emittenten behandlas pé nytt i sédana senare versioner.

Publikationens eller rapportens giltighet

Samtliga @ och idenna ion eller rapport har, oavsett kalla, angivits i god tro och &r eventuellt endast giltiga vid den tidpunkt dé ionen eller och kan andras utan forvarning.
Samtliga omdémen och uppskattningar i denna publikation eller rapport som sammanstallts av Nordea Markets and IC avspeglar endast de(n) i alytiker na: [ ing pa publiceringsdagen och tar
alltsa inte hansyn till efterféljande omsténdigheter.

Inte individuell placerings- eller skatter&dgivning

Denna publikation eller rapport ar endast avsedd att ge allman information och ska inte anvandas eller tolkas som den enda grunden for i Denna eller rapport har av Nordea Markets
och IC som allman information for privat bruk for investerare tllvilka denna publikation eller rapport har delats ut, men ar inte tankt som en personlig rekommendation om sarskilda finansiella instrument eler strategier och innehaller
alltsa inte individuellt anpassade rad. Inte heller tar den hansyn till de enskildes ekonomi, befintliga tillgdngar eller skulder, om och av i syfte och ti i eller riskprofil och

preferenser. Investeraren méaste sarskilt se till lampligheten av sin investering nér det géller hans eller hennes ekonomiska och skattemassiga situation och placerlngsmél Investeraren bar alla risker for forluster i samband med en
investering.

Innan investeraren fattar beslut utifran information i denna likation eller rapport \deras att han eller hon konsulterar sin finansiella radgivare.

Informationen i denna publikation eller rapport ska inte betraktas som rad om de skattemassiga konsekvenserna av att nagot sarskilt placeringsbeslut. Varje investerare ska géra sin egen bedémning av skatte- och andra ekonomiska
konsekvenser av sin investering.

Kallor
Denna publikation eller rapport kan baseras p& och innehalla 1 sdsom J , uppskattningar, riktkurser och varderingar som kommer fr&n Nordea Markets som utgivare, IC eller de(n) namngivna
analytikern/analytikerna. Informationen som analytikern anvént for att bilda sig en viss uppfattning kommer frén offentligt tillganglig information eller andra namngivna kallor.

I den man denna publikation eller rapport baseras pa eller innehaller information som hérrér fran andra kéllor ("andra kéllor”) &n Nordea Markets och IC ("extern information”), har Nordea Markets och IC bedémt de andra kéllorna som
tillforlitliga, men varken bolagen i Nordeakoncernen eller andra med kopplingar till dessa bolag eller ndgon annan person kan att den externa ir i ar korrekt, giltig eller fullstandig.

T i av lo eller dationer, sdsom kop eller sélj eller liknande uttryck, kan variera till exempel mot bakgrund av kélla eller typ av instrument och en definition finns darfér, dar det &r lampligt, i analysmaterialet eller
pa hemsidan fér varje namngiven kélla.

Ansvarsbegransning

Varken Nordeakoncemen eller den nérstaende eller andra personer patar sig nagot som helst ansvar for konsekvenser som uppstatt till foljd av beslut att képa, salja eller behalla en investering som fattats av en investerare eller
potentiell investerare utifran denna publikation eller rapport. Varken enheter i Nordeakoncernen eller den nérstaende eller andra personer pétar sig nagot som helst ansvar fr eventuell skada, direkt eller indirekt och oavsett hur denna
uppstatt, som uppkommer genom anvéandningen av denna publikation eller rapport eller innehdllet i densamma eller p& annat satt i samband darmed.

Riskinformation

Risken med att investera i vissa flnanswella instrument, |nbegnpet de som namns i detta dokument, &r generellt hog eftersom deras marknadsvarde péverkas av manga olika faktorer sdsom de operativa och finansiella villkoren i det
aktuella foretaget, & g, den och politiska situationen, lagandringar, och i For eller va noterade i en annan valuta &n den
som investeraren placerar i, kan valutakursforéandringar paverka vérdet, kursen eller intékterna negativt. Historisk utveckling &r ingen garanti fér framtida avkastning. Prognoser om framtida resultat baseras pa antaganden som kanske
inte forverkligas. Vid placeringar i finansiella instrument kan investeraren férlora hela eller delar av kapitalbeloppet.

Intressekonflikter
Foretag i eller i foretagen i kan utféra tjanster for, ata sig uppdrag frén, &ga langa eller korta innehav eller pd annat satt ha eget intresse i investeringar (inklusive derivat) i
bolag som namns i publikationen eller rapporten.

For att begransa risken for intressekonflikter och motverka missbruk av insiderinformation, &r analytikern vid Nordea Markets och IC som férfattat denna publikation eller rapport féremal fér interna regler for etik, hantering av

hantering av kontakt med andra enheter i respektive koncernbolag och handel for egen rékning. De interna reglerna har uppréttats i enlighet med tillamplig lag och aktuella
branschnormer. Ett syfte med de interna reglerna &r att sakerstalla att ingen analytiker missbrukar, eller later ndgon annan mi konfidentiell i . lytiker som arbetar med att ta fram aktie- och ranteanalyser ar avskilda
genom informationsbarriérer (fysiska, tekniska och organisatoriska) fran andra enheter p& Nordea som arbetar med kaplta\marknadsverksamhel (inklusive radgivare fér emissioner av féretagsobligationer). Det &r Nordea Markets och
IC policy att det inte ska finnas ndgon koppling mellan intékterna fran i och enskilda

Koncernbolagen &r medlemmar i lokala fondhandlarféreningarna i varje land dar de har sina huvudkontor. De interna reglerna har utformats i enlighet med fondhar (e Detta material har upprattats
enligt Nordeas riktlinjer for intressekonflikter, som finns p& www.nordea.com/mifid.

Lénk till sida som visar aktieinnehaven hos de aktieanalytiker som ansvarar fér morgonrapporten:
http:/iwww.nordea.fi/images/58-178918/

Lankar till sidor som visar aktuella andringar av rekommendationslistor:
http://iwww.nordea.fi/lmages/58-178921/

Distribution
De finansiella instrument som avses i denna publikation eller rapport séljs eventuellt inte i alla lander. Publikationen eller rapporten &r inte avsedd fér och far inte distribueras i USA eller till amerikanska personer.

Denna publikation eller rapport &ar endast avsedd for, och far lamnas ut endast till ella i . Denna 1 eller rapport kan distribueras av Nordea Bank S.A., Singapore Branch, som star under tillsyn
av Monetary Authority of Singapore.

Denna publikation eller rapport kan distribueras av Nordea Bank Luxembourg S.A., 562 rue de Neudorf, L-222 Luxemburg, som star under tillsyn av Luxemburgs finansinspektion CSSF.

Denna publikation eller rapport kan distri till i i i av Nordea Bank Abp, London Branch, 6th Floor, 5 Aldermanbury Square, London, EC2V 7AZ, som har tillstand att bedriva verksamhet fran
Europeiska Centralbanken (ECB) och som i viss utstrackning ocksé regleras av Financial Conduct Authority och Prudential Regulation Authority i Storbritannien. Uppgifter om omfattningen av Financial Conduct Authoritys och
Prudential Regulation Authoritys reglering lamnas ut av Nordea pa begéran.

Enligt upphovsréttslagen &r det inte tillatet att mangfaldiga, kopiera eller p4 annat sétt reproducera detta material.
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